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Bitcoin ist nur ein Use Case der
Blockchain Technologie
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”
Bei allem, was man sich als Lieferkette 
vorstellen kann, kann Blockchain die Effizienz 
enorm verbessern - egal, ob es sich um 
Menschen, Zahlen, Daten oder Geld handelt.

Ginni Rometty, ex-CEO IBM
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Blockchain ist der Schlüssel zu einer neuen technologischen
Revolution

3

Investitionen in Blockchain-
Projekte werden nicht getätigt, 
da sie nicht verstanden werden

Blockchain ist der Schlüssel zur
nächsten Stufe des Internets
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Web 1.0
Anfänge des E-commerce
Desktop Browser Zugang
Dedizierte Infrastruktur

Web 2.0
Plattform-Ökosystem

Mobile-first Ansatz
Cloud-basiertes Computing

Web 3.0
KI - gestütze Dienstleistungen

Dezentralisierte Datenstruktur
Edge computing

$1.1 Billionen

$5.9 Billionen

?
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Blockchain wird mit der Vielzahl von Anwendungsfällen 
Billionen an Wert schaffen
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Laut der Gartner Group wird die Blockchain bis 2030 einen Wert von 
3,1 Billionen USD schaffen
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Corporate Value Growth

Phase 1
Irrationale Übertreibung, 
einzelne große Erfolge

Phase 2
Breit angelegte Blockchain-
Investitionen, viele 
Erfolgsgeschichten

Phase 3
Großer wirtschaftlicher
Wertbeitrag

“The train is still in the station”
Die vielversprechendsten Blockchain Anwendungen sind noch mehr als 5 

Jahre von ihrem Plateau der Produktivität entfernt
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CeDeFi/CeDex

Authenticated 
Provenance

Decentralized web

Zero-knowledge proofs

Decentralized Exchanges

Smart Contract Oracle

Blockchain and IoT
Layer 2 solutions

Nonfungible Tokes (NFT)

Stablecoins

Blockchain Platforms

Blockchain PaaS

Consensus Mechanisms

Blockchain Wallets
Decentralized Applications

Cryptocurrencies

Smart Contracts

Tokenization
SMPC

Blockchain Interoperability

DeFi

Decentralization Identity

Innovation 
Trigger

Höhepunkt der 
Übertreibung

Phase der 
Desillusion

Phase der 
Wertschöpfung

Plateau der 
Produktivität

Juli 2021

Zeit

Plateau der Entwicklung in: < 2 Jahr 2 – 5  Jahre 5 – 10  Jahre >10  Jahre Obsolet vor Plateau
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Die Blockchain ist für 
Investoren nicht zugänglich
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▪ 80% der Kunden wollen in die Blockchain 
investieren

▪ Kunden haben keinen Zugang über
traditionelle Kanäle

▪ Regulatorik existiert nur eingeschränkt

▪ Komplexität
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Upper HNW

Lower HNM

Affluents

Retail

Traditionelles Wealth Management FinTech Krypto native Platformen

(>$20M personal 
wealth)

(>$1M-20M 
personal wealth)

(>$25k-1M 
personal wealth)

(>$250k personal 
wealth)

Ca. 95 % der Investments in Blockchain geschehen abseits der 
traditionellen Anlagekanäle

Schätzung auf der Grundlage von % des Vermögens nach Anlegerpersönlichkeit, das über 
unterschiedliche Kanäle (Traditionell, Fintech, Crypto Native) in Blockchain angelegt ist.        
Quelle: BCG global wealth Benchmarking Database 2021
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Verschiedene Stufen des Blockchain Investments
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Kunden über Blockchain aufklären Kundenbetreuer in die Lage versetzen, Krypto-Themen mit 
Kunden zu besprechen

Indirektes Engagement in Kryptowährungen anbieten mit 
Aktien

ART Transformer Equities UCITS mit indirektem 
Engagement in Kryptowährungen und Blockchain

Zugang zu tokenisierten Finanzinstrumenten anbieten Tokenisierte Anleihen, Pro-IPO-Fonds, Tokenisierte Hedge-
Fonds/PE-Fonds

Direkte Verwahrung/Handel mit Kryptowährungen Verwahrung von Krypto-Vermögenswerten des Kunden: 
Durchführung von Krypto-Geschäften im Namen des Kunden

Direktes Engagement in Kryptowährungen  Zugelassene Krypto-Spot-ETFs, Krypto-basierte Investmentfonds

Beratungsservice rund um Krypto anbieten Kunden unter Berücksichtigung ihrer Risikobereitschaft 
treuhänderisch zu Kryptoengagement beraten

Zugang zu komplexen Kryptoprodukten bieten (z. B. Staking, 
Liquiditätspooling, DeFi, NFTs)

Farming-Produkt mit geringer Volatilität und Rendite, das auf dem 
Staking von Kryptowährungen der Kunden basiert

Mögliche Ziele Beispielhafte ProdukteGrad der Komplexität

Light-touch: Minimale
Änderungen am 
Betriebsmodell

Direktes Engagement 
in Kryptowährungen

Komplexe
Anwendungsfälle
anbieten
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Der Investmentprozess
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Ist die Technologie in 
der Vorbereitung?

Wird an 
Anwendungsfällen

gearbeitet?

Ist Blockchain Teil der 
Wertschöpfung?

Universum

• Unternehmen mit 
Blockchain-
Relevanz

• Unternehmenswert 
größer als 10 Mio. 
USD

Long List

• Börsennotierte 
Unternehmen mit 
Blockchain-Relevanz

• Investierbare 
Unternehmen mit 
einer Marktkap-
italisierung von 10 
Mio. USD oder mehr

• Ca. 500

Short List

• Börsennotierte 
Unternehmen mit 
Blockchain-
Relevanz

• Investierbare 
Unternehmen

ART Transformer 
Equites

• 70 - 90 Wertpapiere
• Gewichtung der 

Sektoren
• Größe der Position
• Liquidität
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• Scoring-Modell 
nach Blockchain-
Relevanz

• Innovativität
• Liquidität

• Qualität der 
Erträge

• Cashflow vor 
Gewinn

• Liquidität
• Momentum

Portfoliokonstruktion
• Handelsvolumen
• Positionsgrößen
• Transaktionskosten

(explizit und 
implizit)
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Der Fonds
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Venture Growth Value

Aktien von Unternehmen, die sich mit der Blockchain beschäftigen, bilden das Portfolio.
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Das Team
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Zwei
Welten

Axel Daffner Christoph Hembacher Prof. Dr. Andreas Humpe

Oskar AjlecBenjamin RaaschDavid Gassner

Die traditionelle Asset 

Management Welt, trifft die neue 

Blockchain Welt
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Fondsinformation
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Anteilsklasse ART Transformer Equities R

WKN / ISIN: A2PB6R / DE000A2PB6R4

Fondswährung Euro (EUR) 

Auflage 02.05.2019

Geschäftsjahr 30.04.

Fondsberater Pegasos Capital GmbH, MUC

Kapitalverwaltungsgesellschaft Universal-Investment-Gesellschaft mbH, FFM

Verwahrstelle Hauck & Aufhäuser Lampe Privatbankiers AG, FFM

Fondskategorie Aktienfonds Global

Ertragsverwendung Ausschüttend

Laufende Kosten 1,96%

Ausgabeaufschlag bis zu 5,00 %

Performance fee p.a. 10 %  (HWM 6 % p.a.)

Mindestanlage -

Sparplanfähigkeit Ja

Verfügbarkeit Börsentäglich
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Disclaimer
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© 2022. Alle Rechte vorbehalten und seitens der Pegasos Capital GmbH. Ohne ausdrückliche Genehmigung der Pegasos Capital GmbH ist es nicht gestattet, dieses Handout oder Teile davon auf
fotomechanischem (Fotokopie, Mikrokopie) oder elektronischem Wege zu vervielfältigen oder zu speichern. Dieses Handout und die dazugehörige Präsentation wurden sorgfältig erstellt. Die
Pegasos Capital GmbH sowie der Autor bzw. Referent übernehmen jedoch keine Haftung für die Vollständigkeit, Richtigkeit und Genauigkeit der bereitgestellten Informationen. Insbesondere
übernehmen wir keine Gewähr für das Eintreten unserer Prognosen. Die Informationen, einschließlich unserer Prognosen, dienen ausschließlich zu Ihrer Information und stellen keine
Anlageberatung, Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Aktien oder zur Vornahme sonstiger Anlagehandlungen dar. Die geäußerten Meinungen oder Prognosen geben unsere
derzeitige Einschätzung wieder und können sich aufgrund neu auftretender Faktoren jederzeit und ohne Vorankündigung ändern. Sie geben nicht unbedingt die Meinung der in der Präsentation
genannten Unternehmen wieder. Informationen über die Wertentwicklung in der Vergangenheit sind kein Hinweis auf die künftige Wertentwicklung. Alleinige Grundlage für den Kauf von Anteilen
sind die Verkaufsunterlagen (Wesentliche Anlegerinformationen, Verkaufsprospekt, Jahres- und Halbjahresberichte) des Fonds. Die Verkaufsunterlagen sind kostenlos in deutscher Sprache bei
dem jeweiligen Vermittler, der Verwahrstelle des Fonds oder bei der Universal-Investment Gesellschaft mbH (Theodor-Heuss-Allee 70, 60486 Frankfurt, Tel. 069-71043-0) sowie im Internet unter
www.universal-investment.com.Translated mit www.DeepL.com/Translator (kostenlose Version) erhältlich.
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Mehr erfahren
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LinkedInWebsite Newsletter Vertrieb


